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Tém tit:

Muc tiéu cia bai viét la tim hiéu cdc yéu té anh hieong dén ty sudt loi nhudn cia cdc ngdn hang
thwong mai Viét Nam sau khing hoang nam 2008, wéc lwong mé hinh hoi quy GMM véi bién
phu thudc la ty sudt loi nhudn tinh trén tdi san (ROA), ty sudt loi nhudn trén von chii s6 hitu
(ROE) va cdc bién déc lap la cac yéu té anh hwong dén loi nhudn ciia cdc ngdn hang thwong mai
Viét Nam trén co so hé thong div liéu thir cdp (bdo cdo tai chinh) thu thdp tir 33 ngdn hang giai
doan 2008-2015. Két qua woc Zu'ong cho thay ty sudt loi nhudn ciia cdc ngan hang thirong mai
chiu anh hieong béi cac yéu to: 1y 1é von chii s¢ hwu nang lyc quan tri chi phi; ty I¢ dwphong
riii ro tin dung; thu nhdp tir ldi; chi phi tra ldi; toc do tang tru'ong tong tai san; chi phi thué thu
nhdp doanh nghiép; lam phat; GDP. Trén co sé dé, bai viét dé xudt cdc ham ¥ chinh sdch gitip
lam tang loi nhudn cho cac ngan hang thwong mai Viét Nam.

Tir khéa: Loi nhuan, ngan hang thwong mai ¢6 phan, khing hoang tai chinh.

Factors affecting profitability of commercial banks in Vietnam after the global financial
crisis of 2008

Abstract:

Using the GMM estimator technique described by Arellano & Bover (1995), this paper analyses
how bank-specific characteristics and macroeconomic variables factors affect the profitability
of 33 commercial banks in Vietnam over the period from the 2008 financial crisis to 2015. We
shows that return of assets ratio (ROA) and return of equity ratio (ROE) considered as dependent
variables in our model can be explained by capital ratio, cost management capability, loan loss
provisions, interest income, funding cost, growth bank size, effective tax rate, inflation and GDP
growth. According to the above results, we propose some policy implications for profit increase
of commercial banks in Vietnam.

Keywords: Profitability, commercial banks; financial crisis.

1. it van dé

Khiing hoang tai chinh va suy thoai kinh té toan
cau nam 2008 di tac dong khong tbt dén kinh té nudc
ta. Thuc hién cac Nghi quyét cua Quéc hoi va Chinh
phu, Ngan hang Nha nuéc di diéu hanh chinh sach
tién té cha dong va linh hoat, tir uu tién kiém ché
lam phat cao nam 2008 sang tap trung ngan chin suy
giam kinh té nam 2009, khoi phuc da ting truong
nidm 2010 va kiém ché lam phat, 6n dinh kinh té vi
mo, hd tro ting trudong kinh t& ndm 2011 dén nam

2015. Trong giai doan nay, Chinh phu, Ngan hang
Nha nudce, nganh ngan hang, ban than cac ngan hang
da nd luc dé vuot qua khoé khan dé ton tai va phat
trién bén viing, tuy nhién trong qua trinh nay ciing
c6 rat nhiéu ngan hang da khong thé ton tai va bi
mua lai, sap nhap va hop nhat. Nhu vay, trong giai
doan nay, c6 nhiéu yéu t6 ca bén trong va bén ngoai
tac dong dén két qua kinh doanh cua ngan hang, cu
thé 1a yéu t6 nao anh hudng 16n nhat dén loi nhuan
cac ngan hang sau khing hoang tai chinh nam 2008
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cho dén nay thi day 1a cau hoi ma tac gia mudn dat
dugc trong nghién ctru nay.

2. Co s6'ly luan

Tam quan trong cta loi nhuan ngan hang c6 thé
dugc danh gia & cap d6 vi md va vi mo ciia nén kinh
té. O cap d6 vi mo, loi nhudn 1a ngudn vén co chi
phi st dung vdn thap, chu dong trong sir dung & cac
t6 chirc tin dung. Loi nhuan ngan hang khong chi la
két qua cua hoat dong kinh doanh ma con mang tinh
thiét yéu cho sy thanh cong ctia ngan hang trong giai
doan canh tranh quyét ligt trén thi truong tin dung.
Vi vay, muc ti€u co ban cua cac nha quan tri ngan
hang la phai dat duoc lgi nhuan nhu la tinh tat yéu
cua bat ky hoat dong kinh doanh nao (Bobdkova,
2003). O cép do vi mo, mot hé théng ngan hang
t6t va lam an c6 hiéu qua c6 kha ning chdng choi
t5t v6i nhitng bién dong xdu trong kinh doanh va
dong gop tich cuc vao sy 6n dinh cia hé thong tai
chinh qudc gia. TAm quan trong ctia lgi nhuan ngan
hang & cap d6 vi md va vi mé da lam cho nhiéu
nha nghién ctru, cac hoc gia, cac nha quan tri va cac
nha lap phap ngan hang rat quan tim dén cic yéu t6
quyét dinh loi nhuan ctia ngén hang (Athanasoglou
& cong su, 2005).

Trén thé gidi, co kha nhiéu nghién ctru 1y thuyét
va tng dung vé cac yéu td quyét dinh loi nhuan cia
ngan hang, ching han nhu Berger & cong sy (1987),
Berger (1995), Naceur (2003), va Athanasoglou &
cong su (2005) da nghién ctru vé loi nhuin ngan
hang trong mot qudc gia dic thu. Trong khi do,
Demirguc-Kunt & Huizinga (1999 va 2001), Abreu
& Mendes (2002), Dietrich & Wanzenried (2014) lai
nghién ctru vé cac yéu t6 quyét dinh loi nhuan ngan
hang trong nhiéu qudc gia khac nhau.

Céc nghién ctru trén chi ra rang cac yéu to quyét
dinh loi nhuan ngan hang bao gdm quy mé vén, quy
md tién giri khach hang, quy mé va thanh phan danh
muc cho vay, chinh sach lai suit, nang suit lao dong,
cong nghé thong tin, mirc d6 rui ro, chit lugng quan
Iy, quy md ngan hang, tudi doi ciia ngan hang, tai
c4u trac ngan hang va quyén s hitu ctia ngan hang,
thué suat, lam phat, GDP. Ké thura két qua cua cac
nghién ctu trén, trong nghién ctu nay, tac gid s€
sir dung cac chi tiéu anh hudng dén loi nhuan ngan
hang nhu: ty 18 von cht s¢ hiru, ning luc quan trj chi
phi, ty 1¢ du phong rui ro tin dung, chi phi 1ai, thu
nhdp 1ai, ty 1€ dong thué, toc do tang trudng téng tai
san, lam phat va GDP. Cu thé:

2.1. Vén chii s6 hitu

Vén cht so hitu ngan hang dwgc hinh thanh tir

hai ngudn: vén goép cua cac cd dong va von tich
lity tir loi nhudn sau thué cia ngan hang. Furlong
& Keeley (1989), Keeley & Furlong (1990), Berger
(1994), Naceur (2003), Kwan & Eisenbeis (2005)
da tim thay mdi tuong quan thun giita von chi s&
htiu va loi nhudn cta ngan hang. Naceur & Goaied
(2001) da nghién ctru cac yéu t6 quyét dinh hoat
dong kinh doanh ngan hang & Tunisia va da chi ra
rang cac ngan hang kinh doanh tot nhat 1a nhiing
ngan hang da tap trung cai tién nang suat lao dong
va von. Bourke (1989), Abreu & Mendes (2002) va
Naceur (2003) da cung di dén két luan ring nhiing
ngan hang c6 von hoa tot thi c6 nhu cau vay von bén
ngoai it hon va chi phi von ciing thap hon vi thé cac
ngan hang nay c6 loi nhuan ciing tot hon va ngan
hang cang c6 nhiéu von thi xac suit v& ng cang it
hon.

2.2. Nang luc qudn tri chi phi

Kha ning sinh loi cta ngan hang phu thudc rat
nhiéu vao kha ning quan trj chi phi hoat dong cia
c4c nha quan tri ngan hang. Mot ngan hang duoc t6
chuc t6t voi cac hé thong kiém soat, danh gia chat
luong, quan ly viéc st dung tai san, danh gia thanh
tich cia nhan vién dé co co ché luong thuong phu
hop... s& c6 kha nang quén tri chi phi hoat dong tot
hon. Ty 1€ chi phi hoat dong trén thu nhap hoat dong
thuong dugc dung dé danh gia ning luc quan tri chi
phi ctia ngan hang. Chi tiéu nay cho thdy duoc mdi
tuong quan gitta chi phi va thu nhap, thong qua do,
cac nha dau tu c6 duoc cai nhin tot hon vé kha ning
sinh lgi trong hoat dong kinh doanh cuia ngan hang.
Ty 1& nay cang nho thi cang tét vi khi d6 can it chi
phi hon dé tao ra cing mot mirc thu nhap; néi cach
khac, ngan hang thu duoc nhiéu lgi nhuan hon, tir d6
ty sut sinh loi tai ngan hang s& cao hon. Cac nghién
ciru cua Athanasoglou & cdng su (2008), Dietrich
& Wanzenried (2014) ciing nhan manh vai tro quan
trong cua nang luc quan tri chi phi dén loi nhuan
ngan hang.

2.3. Dw phong rii ro tin dung

Ham sé loi nhuén cia ngan hang bao gdm quy
moé va thanh phan ciia danh muc cho vay (Bashir,
2000; Fries & cong su, 2002). Thong thuong, cac
khoan cho vay mang lai thu nhap cao cho ngan hang
thong qua tién 13i (Rhoades & Rutz, 1982). Vi thé,
danh muc cho vay cang l6n thi lgi nhuan ngan hang
cang cao. Tuy nhién, do cac khoan cho vay khong
thu hoi duoc s& mang lai t6n that 16n cho ngan hang
(Olajide, 2006), nén danh muc du ng lén ciing co
thé 1am giam loi nhuan cua ngan hang trong trudng
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hop danh myc nay ¢6 qua nhiéu khoan vay kém chat
luong. Vi thé, viéc quy mé du ng ¢6 anh hudng tich
cuc hodc tiéu cyc dén loi nhuan cua ngan hang con
tiy thudc vao thanh phan cho vay va kha niang thu
hdi von va 13i cua khoan vay.

2.4. Thu nhap lai

Hoat dong tin dung 1a xuwong song cua cac ngin
hang thuong mai Viét Nam, vi thé phan 16n loi
nhuan ctia ngan hang c¢6 dugc tir cac khoan thu nhép
14i tir hoat dong cho vay. Ty s thu nhap 1ai trén du
no binh quan dugc sir dung dé uée lugng khoan thu
nhap dya trén von cho vay ciia ngan hang. Ty s6
nay cang cao s& dong gop mot phan dang ké vao loi
nhuan rong ctiia ngan hang.

2.5. Chi phi lai

La khoan tién ngan hang phai thanh toan cho cac
khoan vén huy dong thong qua khoan giri tiét kiém,
gt thanh toan cua khach hang. Nghién ctu cta
Dietrich & Wanzenried (2014) cho thy chi phi 13
c6 mbi twong quan am dén ROA va ROE cua ngan
hang.

2.6. Chi phi thué

Thué 1a nghia vu ciia doanh nghiép néi chung va
ngan hang noéi riéng d6i vai Ngan sach Nha nude khi
kinh doanh c6 13i. Nghién ciru cac yéu td tac dong
dén ty suét loi nhuan cua cac ngan hang, Demirguc-
Kunt & Huizinga (1999), Dietrich & Wanzenried
(2014) ciing nhan manh tac dong quan trong ctia chi
phi thué dén loi nhudn rong ctia ngan hang.

2.7. Téc dp ting truéng tong tdi sin

Ngan hang c6 tong tai san cang 1on thi cang co
kha ndng mo rong quy md cho vay boi vi ngan
hang 1a mot trung gian tai chinh, van chuyén vén
tir noi thira vén dén noi thiéu vén. Mat khic, mot
ngan hang 16n s& c6 kha nang tan dung cac ngudn
luc kinh té cting nhu tao dugc uy tin, thu hiat khach
hang dén giao dich, tir d6, gia ting sé lugng giao
dich, tao nguén thu 16n khong chi tir khach hang
cho vay ma con tir ca ngudn thu dich vu... Chinh vi
vay, toc do ting truong tong tai san clia ngan hang
thuong mai 1a chi tiéu tong hop thé hién kha ning
bén vitng vé tai chinh va ning luc quan Iy cia mot
t6 chtrc tin dung. Trong nghién ciru cac nhan td tac
dong dén 1oi nhuén cua ngan hang tai Pakistan, Gul
& cong sy (2011) da tim ra méi quan hé dong bién
giita ty suét sinh loi va téc do ting trudng tong tai
san cua cac ngan hang. Alper & Anbar (2011) ciing
d3 cho ra mot két qua nghién ciru trong tu khi ching
minh duoc ring toc d6 ting trudng tong tai san co
tac dong cung chiéu dén ROA va ROE.

2.8. Ty I¢ lam phit ciia nén kinh té

Lam phat 1a hién tuong tién trong luu thong vuot
qua nhu cau can thiét lam cho ching bj mat gid, gia
ca cta hau hét cac loai hang hoa ting 1én dong loat.
Lam phat anh huong dén gia tri ciia dong tién thuc
trong chi phi va doanh thu cta cac chu thé trong nén
kinh té. V& co ban, lam phat vira phai c6 thé c6 nhiing
tac dong tich cuc dén nén kinh té bén canh nhitng
tac hai khong déng ké. Tuy nhién, lam phat cao va
lam phat phi mi s& c6 nhing tac dong rat x4u dén
nén kinh té. Nghién ctru ciia Dietrich & Wanzenried
(2014), Syafri (2012), Vincent & Gemechu (2013),
Gul & cong su (2011), Alper & Anbar (2011) da cho
thdy lam phat 13 yéu t6 c¢6 tac dong hai mat dén loi
nhuan ctia ngan hang.

2.9. Téiing trwéng tong san phiam quéc ndi (GDP)

Khi nén kinh té ting trudng cao, hoat dong san
xuat kinh doanh dién ra manh m&, nhu cau vé vén
cling nhu sir dung cac dich vu bdo lanh, L/C, thanh
toan va cac dich vu ngan hang khac ciing gia tang
manh m€, gop phﬁn déy manh sy phat trién cua hé
théng ngan hang thuong mai. Nguoc lai, khi nén
kinh té phat trién i ach, lugng hang san xuét cia cic
doanh nghiép khong ban dwoc, dong vén luu dong
khong dap umg dugce nhu cau hoat dong ciing nhu
thanh khoan cua doanh nghiép khién cho cac doanh
nghiép mat kha ning thanh toan hodc tham chi 1a
pha san, din dén nhimng ton that ning né cho cic
ngan hang thuong mai. Pé do ludng ting trudng
kinh té, cac tac gia Dietrich & Wanzenried (2014),
Syafri (2012), Vincent & Gemechu (2013), Gul &
cong su (2011), Alper & Anbar (2011) da st dung
chi sb téng san phidm qudc ndi (GDP) dé danh gia
mirc d6 tac dong cua nd dén két qua kinh doanh cua
cac ngan hang thuong mai, két qua nghién ciru cho
thidy GDP c6 tac dong cting chiéu véi ROE va ROA.

3. Dir liéu va phwong phap nghién ciru

3.1. Dii liéu

Dt liéu st dung trong nghién ctru nay la dir liéu
bang duoc thu thép tir bao céo tai chinh ctia 33 ngan
hang thwong mai c6 phan Viét Nam giai doan sau
khung hoang 2008-2015 (gom cac ngan hang thuong
mai ¢ phan: Dau tu va Phat trién Viét Nam; Dong
A; Xuét Nhap Khau Viét Nam; Quéan Doi; Sai Gon
Thuong Tin; K Thuong Viét Nam; Ngoai Thuong
Viét Nam; Cong Thuong Viét Nam; Hang Hai Viét
Nam; Qudc Té Viét Nam; Viét Nam Thinh Vuong;
An Binh; Phat trién Mé Kong; Ban Viét; A Chau;
Pong Nam A; Kién Long; Nam A; Phuong Déong;
Sai Gon Cong Thuong; Xang Dau Petrolimex; Qudc
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Bing 1: Tong hgp cic bién giii thich

Bién Tén bién Cach xac dinh Ky vong déiu
TE/TA Ty 1& vén chi s¢ hitu Tong von chu s6 hiru +
Tong tai san
< Y Chi phi hoat dong
CIR Nang lyc quén tri chi phi Thu nhap hoat dong -
) 1A \ L Chi phi du phong rui ro tin
LLP/TL Ty 1€ du phong rti ro tin dung i
dung - '
Tong du ng cho vay
. A 1 Thu nhap 1ai
INT Ty 1€ thu nhap 1ai 5w 1o binh quan +
£ an s . 2 as Téng tai san cudi nam — dau
TA Toc do tang tfu:(mg tong tai ndm n
san ——
Tong tai san dau nam
s Chi phi tra 1ai
COST Chi phi lai Tong von huy dong binh quan )
o Chi phi thué TNDN
TAX Chi phi thue Loi nhuén truéc thué i
GDP Tang trudng kinh té Tang truéng GDP +
INF Lam phat Chi s6 lam phat qua cac nam +/-

Dan; Tién Phong; Pai A; Phat Trién; Phat Trién Nha
Ha Noi; Sai Gon — Ha No6i; Buu Pién Lién Viét; D&
Nhét; Viét Nam Tin Nghia; Sai Gon; Phuong Tay;
bai Chung).

3.2. Xdy dung mo hinh nghién ciru

P.=p,*B,P, , ,+B,TE/TA, +B,CIR +B ,LLP/
TL+BJINT, +B,TA,+B,COST +B,TAX +B,GDP, +
BIOINFI‘J’_Mi +uil‘

Trong do:

P, 1a lgi nhuan cua ngéan hang i ¢ thoi diém ¢,

duoc lugng héa boi hai ty s6 ROA va ROE. P, |
1a loi nhuan céia ngan hang i & thoi diém #-7, duoc
lwong hoa bai hai ty sé ROA va ROE.

TE/TA, 14 ty 1¢ von chii s& hitu/ tong tai san cla
ngan hang i ¢ thoi diém t.

CIR, léqna“mg luc quan tri chi phi ciia ngan hang i
tai thoi diém t.

LLP/TL  1a dg phong rui ro tin dung dugc xac
dinh dya trén téng chi phi dy phong/tong du ng cho
vay clia ngan hang i ¢ thoi diém t.

Biang 2: Thong ké md ta cac bién

A X Gia tri trun
Bién so * g

Do 1éch chuin

Gia tri nhé nhit  Gia tri 16n nhit

binh
ROA 0.012572 0.010708 -0.059929 0.059518
ROE 0.106775 0.082807 -0.563262 0.444905
TE/TA 0.135639 0.097799 0.041098 0.660754
CIR 0.473082 0.152894 0.161919 0.927380
LLP/TL 0.012258 0.006637 0.000628 0.037017
INT 0.199853 0.073301 0.070562 0.464620
TA 0.250203 0.319507 -0.522367 1.923012
COST 0.083199 0.031329 0.036163 0.236800
TAX 0.230374 0.061644 0 0.422556
INF 0.107979 0.061781 0.0063 0.231
GDP 0.059162 0.005948 0.053 0.0678

Nguon: Két qud thong ké tir Stata trén bdo cdo tai chinh 33 ngdn hang thwong mai giai doan 2008-2015
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Bang 3: Ma trin twong quan giira cic bién trong mé hinh c6 bién phu thudc 1a ROA

L.roa TE/TA | CIR LLP/TL | INT TA COST TAX INF GDP
L.roa 1.0000
TE/TA 0.2386 1.0000
CIR -0.3475 | 0.0290 | 1.0000
LLP/TL | -0.2230 | -0.1880 | 0.0457 1.0000
INT 0.1343 0.1452 | -0.0459 | -0.0424 1.0000
TA 0.3151 -0.0677 | -0.3452 | -0.3777 -0.0395 | 1.0000
COST 0.1378 0.1401 | -0.0024 | -0.1162 0.3868 -0.1111 | 1.0000
TAX 0.0143 0.1282 | -0.0273 | -0.0258 -0.0943 | -0.0522 | 0.2634 1.0000
INF 0.2173 0.0404 | -0.0454 | -0.0910 0.2754 -0.0723 | 0.3955 0.1166 | 1.0000
GDP 0.2739 0.1241 | -0.0204 | -0.0824 0.3356 -0.2157 | 0.4864 0.1152 | 0.5640 | 1.0000

Nguon: Két qud thong ké tir Stata trén bdo cdo tai chinh 33 ngdn hang thwong mai giai doan 2008-2015

Bing 4: Ma trin twong quan giira cic bién trong mé hinh c6 bién phu thudc 1a ROE

L.roe TE/TA | CIR LLP/TL | INT TA COST TAX INF GDP
L.roe 1.0000
TE/TA -0.2787 | 1.0000
CIR -0.3566 | 0.0290 1.0000
LLP/TL | 0.0359 -0.1880 | 0.0457 1.0000
INT 0.0443 0.1452 -0.0459 | -0.0424 1.0000
TA 0.0378 -0.0677 | -0.3452 | -0.3777 -0.0395 | 1.0000
COST 0.0767 0.1401 -0.0024 | -0.1162 0.3868 | -0.1111 | 1.0000
TAX 0.0504 | 0.1282 -0.0273 | -0.0258 -0.0943 | -0.0522 | 0.2634 1.0000
INF 0.2222 0.0404 -0.0454 | -0.0910 0.2754 -0.0723 | 0.3955 0.1166 | 1.0000
GDP 0.2511 0.1241 -0.0204 | -0.0824 0.3356 -0.2157 | 0.4864 0.1152 | 0.5640 | 1.0000

Nguén: Két qud thong ké tir Stata trén bdo cdo tai chinh 33 ngdn hang thwong mai giai doan 2008-2015

INT, 1a ty 1¢ thu nhap 1ai dugc xac dinh dya trén
tong thu nhap l4i/du no binh quan cia ngan hang i
tai thoi diém t.

TA, la toc do ting truong tong tai san clia ngan
hang i tai thoi diém t.

COST, la ty 1¢ chi tra 1ai dugc xac dinh trén chi
phi tra 13i/ tong von huy dong binh quan cua ngin
hang i tai thoi diém t.

TAX, 1a chi phi thué thu nhap ciia ngan hang i tai
thoi diém t duge xac dinh bang s6 thué phai nop/loi
nhuén trude thué.

GDP, 1a téc do tang truong tong san pham qudc
ndi tai thoi diém t.

INT la ty 1¢ lam phat ctia nén kinh té tai thoi diém t.

B, 1a tung do gbc, B, . 1a hé sd twong quan va T8
u_ 12 sai s6 hdi quy. ’

Uéc luong mo hinh hdi quy trén, tac gia sir dung
phuong phap hdi quy difference — GMM.

4. Két qua nghién ciru

4.1. Thong ké mé ti

Ty suét sinh loi trén tong tai san trung binh ctia 33
ngan hang trong giai doan 2008-2015 binh quan la
1.257% va ty sudt sinh lgi trén v6n chu s¢ hitu binh
quan la 10.67%. Cac ngan hang khac nhau c6 ty 1¢

1-10

ROA khac nhau va ty 1& nay & mdi ngan hang ciing
bién dong theo thoi gian voi d6 1éch chuan 13 1.07%,
con s nay ciia ROE 12 8.28%. Gi4 tri ROA va ROE
nho nhét 1a truong hop clia ngan hang thwong mai
c¢6 phan Tién Phong nam 2012 véi gia tri 1an luot
la -5.99%, -56.32% va gia tri lo6n cia ROA nhét dat
5.95% (Ngan hang Thuong mai c6 phan Lién Viét
nam 2009) va nam 2008 ngan hang thuong mai cb
phan A Chau c6 ty suat ROE cao nhat (44.49%).

4.2. Kiém dinh hi¢n twong da cong tuyén

Heé sb twong quan giita cac bién doc lap & mirc do
kha thap, ngoai trir cip bién INF va GDP & hai md
hinh ¢6 mtrc d6 twong quan khoang 0.56. Tuy nhién,
hé s6 nay khong quéa cao dé két luan c6 hién twong
da cong tuyén hoan hao.

4.3. Két qua hoi quy

Mo hinh héi quy 12 mé hinh dang bang dong, do
d6 chic chin ton tai hién tugng ndi sinh. Dé khic
phuc hién tuong nay, bai nghién ctru st dung phuong
phap hdi quy diffirence GMM, dong thoi phuong
phap nay ciing gitp khic phuc hién tuong ty twong
quan va phuong sai thay d6i (néu c6) trong mé hinh.

O mo6 hinh ROA: Kiém dinh Sargan test cho két
qua qua Prob. Chi square = 0.329 (16n hon 10%);
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Biang 5: Két qua hdi quy mé hinh GMM véi bién phu thugc ROE va ROA

Variables ROA ROE
Coefficient Std.Err z Prob Coefficient Std.Err Z Prob
L1 0.1862753*** 0.129867 14.34  0.000 0.1897147***  0.0118002 16.08 0.000
TE/TA 0.0604915%** 0.003744 16.16  0.000 0.0596052**  0.0340128 1.75 0.080
CIR -0.0374963***  (0.0018718  -20.03  0.000 -0.287076***  0.0128402 -22.36 0.000
LLP/TL -0.0757049%** 0.036878 -2.05 0.040 -0.8002484**  (0.4442491 -1.80 0.072
INT 0.0299308*** 0.0036326 8.24 0.000 0.2612508***  0.028927 9.03  0.000
TA 0.0007342 0.0007975 0.92 0.357 0.0123911***  (0.0043885 2.82  0.005
COST -0.0475303***  (0.0134708 -3.53 0.000 -0.0994948 0.0806377 -1.23 0.217
TAX -0.0275066***  0.0027387 -10.04 0.000 -0.1377285*** (0.0240393 -5.73  0.000
INF 0.0033106*** 0.0011238 2.95 0.003 0.0357951***  (0.0157454 227 0.023
GDP 0.0169125%** 0.003588 4.71 0.000 0.2007843***  (.0395227 5.08 0.000

Nguon: Két qua thong ké tir Stata trén bdo cdo tdi chinh 33 ngdn hang thwong mai giai doan 2008-2015

Ghi chu: * mac y nghia 10%, ** mic y nghia 5%, *** mtc y nghia 1%.

Kiém dinh Hansen test cho két qua qua Prob. Chi
square = 0.380 (16n hon 10%).

O m6 hinh ROE: Kiém dinh Sargan test cho két
qua qua Prob. Chi square = 0.208 (16n hon 10%);
Kiém dinh Hansen test cho két qua qua Prob. Chi
square = 0.313 (16n hon 10%).

Nhu vay c6 thé két luan bién cong cu doc 1ap voi
sai s6.

Két qua kiém dinh tuong quan chudi nhu sau:

O mo hinh ROA ¢6 Arellano-Bond test for AR(2)
in first differences: z=1.07, Pr>z= 0.284.

O md hinh ROE ¢6 Arellano-Bond test for AR(2)
in first differences: z=-1.30, Pr>z= 0.194.

Két qua trén cho thdy phan du khong co twong
quan chudi bac 2. Piéu nay tung ho thém cho két
ludn: céc bién cong cu lya chon 1a hop 1y va mé hinh
GMM la phu hop.

Két qua nghién ctru duoc trinh bay trong Bang két
qué cho thdy ROA bi tic dong boi cac yéu td: bién
s6 ROA véi d6 tré bang 1, ty 18 vbn chu so hitu (TE/
TA), nang luc quan tri chi phi (CIR), ty 1€ du phong
rui ro tin dung (LLP/TL), ty 1€ thu nhap 1ai trén du
ng (INT), ty 1¢ chi tra 1di (COST), chi phi thué thu
nhap doanh nghiép (TAX), lam phat (INF) va toc do
tang truong kinh té (GDP) v6i mic y nghia 1%.

ROE bi tac dong boi cac yéu td: bién sé ROE voi
d6 tré bang 1, nang lyc quan tri chi phi (CIR), ty 18
thu nhap 1ai trén du ng (INT), tde do tang truong
tong tai san (TA), chi phi thué thu nhap doanh
nghiép (TAX), lam phat (INF) va toc do ting truong
kinh t& (GDP) v&i mirc y nghia 1%; ty 1& von chu s¢
httu (TE/TA), ty 1€ du phong rti ro tin dung (LLP/
TL) véi mac y nghia 5%.

Trude hét, ty sut sinh 10i trén tong tai san nam

trude c6 anh huong kha 16n dén chi s6 ROA nam sau
v6i hé sd twong quan 0.186. Twong tu nhu vay, ty
sudt sinh 161 trén von chii s& hitu nam trude co tuong
quan duong véi ROE nim sau v6i hé s6 0.189. Diéu
nay cé thé giai thich do lgi nhuén nam trudc dugc
gilr lai phuc vu cho hoat dong kinh doanh ctia nam
lién ké va con sb nay cang 16n cang hd tro t6t cho
hoat dong kinh doanh ctia ngan hang.

Ty 1& vbn cht s¢ hitu trén tong tai san thé hién
mdi trong quan dwong 1én ROA va ROE véi hé s6
hdi quy lan luot 1a 0.060 va 0.034. Mic du két qua
cho thay murc d6 tac dong ctia TE/TA t6i ty suét sinh
10i khong cao nhung két qua nay twong dong voi
nghién ctru cia Bourke (1989), Demirguc-Kunt &
Huizinga (1999), Berger & Bouwman (2013).

Bén canh d6, nang lyc quan tri chi phi cling co tac
dong ddng thoi dén ROA va ROE véi hé s hdi quy
lan Iuot 1a -0.037 va -0.287 véi mirc y nghia 1%.
Diéu nay cho thay néu cac ngan hang co chién lugc
quan tri chi phi tot s& gop phan dang ké vao viée
nang cao lgi nhuan. Véi két qua nghién ctru twong
tu, Athanasoglou va cong su (2008), Dietrich &
Wanzenried (2011), Dietrich & Wanzenried (2014)
cling nhan manh vai trd quan trong cua ning luc
quan tri chi phi.

Ty 1¢ du phong rui ro tin dung la mot trong nhiing
thudc do chat lugng tin dung ciia ngan hang. Theo
nhu két qua nghién ctu & trén, ty 16 LLP/TL anh
huong kha 16n va co tac dong am t6i ty suét sinh 1o
cua cac ngan hang Viét Nam giai doan 2008-2015.
Cu thé, trong diéu kién cac yéu té khac khong doi,
néu ty 1¢ dy phong rii ro tin dung tang 1% thi trung
binh ROA céc ngan hang s¢ giam 0.075% va ROE
giam 0.800%.
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O cac ngan hang thuong mai Viét Nam, 70% thu
nhap dén tir hoat dong kinh doanh truyén thong 1a
tin dung, mot phan nho dén tir cac khoan phi va hoa
hdng. Do d6, khong ngac nhién khi ty 18 thu nhap
13i trén du ng binh quan cé tac dong duong dén ca
ROA va ROE véi hé s6 tuong quan 1an luot 14 0.029
va 0.261.

Nguoc lai, ty 18 chi phi tra 13i trén téng vén huy
dong binh quan 1a mot yéu té tac dong nghich chiéu
t6i loi nhudn ciia ngan hang. Néu chi phi chi tra 13
cang cao thi loi nhuan ngan hang cang giam. Tir két
qué phan tich, ty 1& nay tac dong am dén chi s6 ROA
& mirc y nghia 1% véi hé s6 hdi quy 1a -0.047.

Bén canh do, toc d6 ting truong tong tai san ciing
12 mot nhan t6 khac tac dong dén ty suat sinh 10i trén
von chit s hiru cia ngan hang. Ngan hang c6 thé tan
dung loi thé kinh t& nho quy mé dé ting truong loi
nhuan. Két qua nghién ciru cho thay, trong diéu kién
cac yéu t6 khac khong doi, & muc ¥ nghia 1%, toc do
tang truong tong tai san 1a 1% thi ROE ting 0.012%.

Ngoai ra, chi phi thué thu nhap doanh nghiép
cling anh huong dén két qua kinh doanh ciia ngan
hang. Chi phi tra thué cang nhiéu thi loi nhuan rong
cang giam. Trong diéu kién cac yéu té khac khong
d6i, & mirc y nghia 1%, néu ty 18 chi tra thué tang 1%
thi ROA giam 0.027% va ROE giam 0.137%.

Xeét tdi cac yéu t6 vi mo, lam phat co mbi
tuong quan thuan chidu véi ROA va ROE & mirc
¥ nghia 1% véi hé s6 hoi quy lan lugt 1a 0.003 va
0.035. Két qua nay twong dong v6i nghién ctru cia
Olson & Zoubi (2011), Flamini (2009), Dietrich &
Wanzenried (2014) khi phan tich su tdc dong cua
lam phat t6i ROA, ROE ¢ cac nudc c6 muc thu nhap
trung binh va thap. C6 thé giai thich mdi twong quan
nghich 13 do cac nha quan tri ngan hang co thé du
doéan duoc su bién dong cua lam phat, tir d6 lai suét
duoc diéu chinh nhim dat muc tiéu tang truong lgi
nhuan.

Tuong ty, ting truéng GDP cling c6 tac dong
dwong dén loi nhuan ngén hang. Trong diéu kién cac
yéu t6 khac khong d6i, néu GDP ting 1% thi ROA
tang 0.0169% va ROE tang 0.200%.

5. Két ludn

Sau khung hoang tai chinh niam 2008 cho dén
2015 cac ngan hang thuong mai Viét Nam di nd
luc trong hoat dong kinh doanh cung véi su hd trg,
dinh hudng chinh sach ciia ngan hang Nha nudc, ctia
Chinh pht nén cac ngan hang thuong mai da vugt
qua duoc kho khin di d¢én hoat dong 6n dinh va mot
sO ngan hang phat trién bén viing nhu ngan hang

K§¥ Thuong; Ngan hang A Chau; Ngan hang Ngoai
thwong; Ngan hang Dau tu,... Bén canh dé 14 ngin
hang khong thé vuot qua khé khin va da bi sap nhap
hop nhéat mua lai nhu Ngan hang Dai A, ngan hang
D¢ nhat; Ngan hang Lién Viét; Ngan hang Dau Khi;
Ngan hang Phuong Tay, Ngan hang Phuong Nam,
Ngan hang Phat trién Nha Ha Noi,. ..

Két qua phén tich tir mé hinh GMM véi dir liéu
ctia 33 ngén hang thuong mai c¢6 phan cho thay loi
nhuén cda cac ngan hang sau khing hoang tai chinh
nam 2008 bj tac dong boi cac yéu té gdbm: ROA va
ROE ky trudc; ty 18 von chu s¢ hitu; nang lyc quan
tri chi phi; ty 1¢ du phong rui ro tin dung; ty 1€ thu
nhap 1i trén du ng; ty 1& chi phi l3i trén von huy
dong; toc do tang truong tong tai san; chi phi thué
thu nhép doanh nghiép; lam phat; GDP anh hudng
dén ROE va ROA ciia cac ngan hang thuong mai
Viét Nam.

6. Kién nghi chinh sach

Can ctr két qua nghién ciru nay tac gia dé xuat
mot s6 ham ¥ chinh sach nhu sau:

Thit nhat, theo két qua nghién ctru, ty 1¢ du phong
rii ro tin dung 1a yéu té tic dong manh nhét va
nguoc chiéu dén ROA va ROE. Do do, céc ngan
hang thuong mai can kiém soat trudc, trong va sau
céc khoan cho vay chit ché hon dé han ché rii ro tin
dung. Theo tim hiéu thuc té cua tac gia, can bo tin
dung ctia cac ngan hang bi 4p chi tiéu cho vay hang
thang, néu khong dat trong 3 thang sé& c6 nguy co bi
sa thai. D¢ dat chi tidu, c6 thé cac khoan vay khong
dat chuén van duoc cho vay. Bén canh dé, sau khi
giai ngan, khach hang sir dung v6n khong dung muc
dich vay phuc vu kinh doanh nhung lai dau tu bét
dong san nén lam tang rai ro cho khoan vay.

Thit hai, ting quy mo von chu so hitu, ting quy
mo tai san theo két qua hdi quy cac ngan hang c6
quy md v6n chu s hiru, tai san 16n s& gop phan ting
ROA, ROE. Do d6, cac ngan hang can ting quy mo
vbn dé dap tng nhu cau hoat dong, tmg phé véi rui
ro trong giai doan hién nay, dong thoi ning cao kha
nang canh tranh véi cac ngan hang lién doanh va
ngan hang nudc ngoai hoat dong tai Viét Nam, va
sau do6 vuon xa hon nira ra cac nudc trong khu vuc va
thé giGi. Viée tang von c6 thé trién khai theo hudng:
Chuyén céc khoan ng x4u thanh vén ¢ phan; Tang
vbn diéu 1¢ théng qua phat hanh ¢ phiéu bd sung,
tang von tir cac c6 dong, thanh vién gép von hién
hanh va cac chii dau tu trong nudc va ngoai nude.

Thir ba, yéu tb nang luc quan tri chi phi c6 tac
dong nguoc chiéu nén cic ngan hang thuong mai
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can kiém soat chi phi hi¢u qua nhur tiét kiém chi phi
hoat dong. Bén canh do, hién dai hoa cac cong nghé,
da dang hoa va ning cao cac tién ich cac san pham,
dich vu ngén hang hién dai dua trén cong nghé ky
thudt tién tién. Khi c6 cong nghé tt, ngan hang s&
giam lwong nhan vién giao dich, nhd d6 cat giam
chi phi tién lwong; dong thoi, cong nghé hién dai s&
déy nhanh tién do thuc hién giao dich, nghia la ting
cuong do hoat dong, ting ning suat, gop phan ting
cac khoan thu khac, nho vay, hiéu qua sé tang.

Thir tw, chi phi tra 13i cling 1a yéu td tic dong
manh dén ROA, ROE. Cac ngan hang thuong mai
phai kiém soat chi phi nay bang cich xem xét mirc
d6 phu hop cua 13i sudt huy dong. Nghién ciru thuc
té cla tac gia cho thdy cac ngan hang di chay dua
1ai sudt huy dong dé thu hit khach hang gui tién.
Ngoai ra, cac ngan hang con 4p dung nhiéu chinh
sach khuyén mai nhu thuong, qua tang,... 1am cho
tong chi phi tra 1ai ting 1én. Tuy nhién, sau khi huy
dong ngudn von nay duoc s dung chua hiéu qua

Tai liéu tham khao

nhu cho vay chua dat, ng XAu, khong thu duoc 1ai,...
Chinh vi vay, cac ngin hang can can nhic 13i suat
huy dong phu hop va c6 ké hoach sir dung ngudn
vbn huy dong hiéu qua.

Thir nam, theo két qua nghién ciru ROA, ROE
ctia ky trude c6 tac dong dén ROA, ROE ky nay, do
d6 cac ngan hang can ¢ chinh sach phan phdi lgi
nhuén pht hop dé tang loi nhudn ky sau.

Thir séu, nghién ctru cho thiy ngoai cac tac nhan
chinh (vé& ndi lyc) anh huong dén ROE, ROA cia
c4c ngan hang thuong mai Viét Nam, thi yéu t§ vé
ngoai luc ciing anh huodng rat 16n dén ROE, ROA
clia cac ngan hang nhu yéu t6 lam phat va GDP. Do
d6, dé ROE, ROA cua cac ngan hang duoc nang cao
thi rat can sy quan tdm va diéu hanh dung muc cia
Chinh pha va Ngan hang Nha nuéc nhu didu chinh
chinh séach tién té, chinh sach 13i suét, quy dinh vé
ty 1& du trir bat budc khi can thiét. Bén canh do, ban
than cac ngan hang ciing can co bién phap dé thich
nghi voi su thay doi ctia lam phéat va GDP.
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